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B Die Verpfindung eines GmbH-Geschiiftsanteils
Formulierungsvorschldge zur Vertragsgestaltung

von RA, FAArbR Dr. Frank Dahlbender*

Zur Sicherheit konnen Geschiftsanteile verpfindet oder
abgetreten werden. Wesentlicher Unterschied: Der
Pfandgldubiger ist grds. auf die Befriedigung aus dem
Geschiftsanteil beschriankt, er hat keinen Einfluss auf die
Ausiibung der Mitgliedschaftsrechte und kann die Beein-
trichtigung oder den Untergang des verpfiandeten Ge-
schiftsanteils nicht verhindern. Demgegeniiber ist der Si-
cherungsnehmer voll berechtigter und voll verpflichteter
Gesellschafter. Verpfindung und Sicherungsabtretung
konnen rechtlich und wirtschaftlich einander angenihert
werden: Die Verpfindung kann auf die Gewinnanspriiche
erstreckt werden (Nutzungspfand), die Sicherungsabtre-
tung kann die Gewinnanspriiche ausnehmen. Angesichts
der oft schwer abwigbaren und weitereichenden Ver-
pflichtungen, die der Sicherungsnehmer iibernimmt, ist
die Verpfiandung die iibliche Art der Sicherheit.

Die Bestellung des Pfandrechts an einem GmbH-Ge-
schiiftsanteil erfolgt nach den fiir die Ubertragung gelten-
den Vorschriften. Die Verpfindung von GmbH-Ge-
schiftsanteilen ist zulédssig, soweit die Abtretung zulidssig
ist (§1274 Abs.2 BGB). Der Verpflichtungsvertrag ist
formlos giiltig, da § 1274 BGB nur hinsichtlich der Uber-
tragung auf die GmbH-Vorschriften verweist. Die Ver-
pfiandung selbst erfolgt durch notariell beurkundeten Ver-
trag (§ 15 Abs.3 GmbHG). Ist die Abtretung im Gesell-

schaftsvertrag an weitere Voraussetzungen gebunden, so
gelten diese Einschriankungen auch fiir die Verpfindung.

Eine Anzeige der Verpfindung (§1280 BGB) ist zur
Wirksamkeit der Verpfindung nicht erforderlich, da
diese Vorschrift nur die Verpfiandung von Forderungen,
nicht aber die Verpfindung von Mitgliedschaftsrechten
erfasst. Eine Anmeldung der Verpfindung (§16 Abs.1
GmbHG) ist grds. ebenfalls nicht erforderlich. Die Par-
teien sind nicht gezwungen, die Verpfiandung offen zu le-
gen (falls der Gesellschaftsvertrag nichts anders vorsieht,
§ 15 Abs.5 GmbHG).

Steuerrechtlich stellt die Verpfandung selbst keine Ver-
duBerung dar. Die verpfindeten Anteile werden weiterhin
dem Gesellschafter zugerechnet. Zu einer dem Gesell-
schafter zuzurechnenden VerduBerung fiihrt erst die Ver-
wertung des Anteils durch den Pfandgldubiger. Erfasst
die Verpfiandung auch Dividendenanspriiche oder werden
diese gesondert verpfindet, so werden die Ausschiittun-
gen gleichwohl dem Anteilseigner zugerechnet, da die
Auszahlung durch die Gesellschaft an den Pfandgldubi-
ger wirtschaftlich lediglich einen abgekiirzten Zahlungs-
weg darstellt.

*  Der Autor ist Partner in der Kanzlei Ulrich Weber & Partner
GbR, Koln.

IR formulierung eines Verpfindungsvertrags

Um die Sicherheit zu Gunsten des Pfandgldubigers nicht
zu ,,verwissern®, erstreckt sich die Verpfandung auch auf
die Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln (§57c
GmbHG). Im iibrigen wird klargestellt, dass das als Si-
cherheit hingegebene Pfandrecht von u.U. nachfolgen-
den Umwandlungsvorgéngen unberiihrt bleibt.

Im Unterschied zur Sicherungsabtretung von Geschifts-
anteilen fiihrt die Verpfandung nicht zum Gesellschafter-
wechsel, sondern ermoglicht allein die Verwertung des
Geschiftsanteils nach Filligkeit der Forderung. Ohne be-
sondere Vereinbarung wird daher der Gewinnanspruch
nicht vom Pfandrecht erfasst. Gewinnanspriiche konnen
jedoch mitverpfiandet werden (Nutzungspfand), §§ 1273,

§1 Verpfindung

(1) Der Pfandschuldner verpfindet der dies anneh-
menden Bank seinen Geschiftsanteil an der Gesell-
schaft mit dem Nennbetrag von 50000,00 €. Die Ver-
pfandung erstreckt sich auch auf neue Anteile an der
Gesellschaft, die etwa durch eine Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln erworben wurden. Sie erstreckt
sich auch auf durch MaBnahmen im Sinne des Um-
wandlungsgesetzes erworbene Anteile an einem ande-
ren Rechtstréiger.

(2) Von der Verpfindung umfasst sind alle sonstigen
vermogensrechtlichen Anspriiche aus diesem oder aus
zukiinftigen Gesellschaftsanteilen, insbesondere Divi-
dendenanspriiche, Bezugsrechte und Abfindungsleis-
tungen.
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1213 BGB. Der Pfandgldubiger ist nach Anmeldung des
Nutzungspfands bei der Gesellschaft berechtigt, die Ge-
winnanspriiche unmittelbar gegen die Gesellschaft gel-
tend zu machen, § 1214 Abs.1 BGB. Dabei ist es uner-
heblich, ob der Gewinnanspruch vor oder nach der Pfan-
dreife fillig geworden ist.

Das Pfandrecht erlischt mit der vollstindigen Befriedi-
gung des Pfandgldubigers. Die zu besichernden Forde-
rungen sind daher genau zu definieren.

§2 Sicherungszweck

Die Verpfindung dient der Sicherung aller Anspriiche
der Bank aus dem Darlehensvertrag vom ................... ,
insbesondere dem Riickzahlungs- und Zinsanspruch
(einschlieBlich Verzugszinsen) sowie aller im Zusam-
menhang mit dem Vertrag stehenden Anspriiche
(Schadensersatz, Kostenerstattung, etc.).

Da die Verpfindung nicht zu einem Gesellschafterwech-
sel fiihrt, stehen die Mitgliedschaftsrechte und Pflichten
nach wie vor dem Verpfinder zu. Zum Schutz des Pfand-
gldubigers und seiner Sicherheit konnen jedoch im In-
nenverhiltnis Beschrdnkungen in der Ausiibung der Mit-
gliedschaftsrechte vereinbart werden.

Mit der Generalklausel soll iiberdies einem Wertverlust
vorgebeugt werden.

§3 Stimmrecht

(1) Das Stimmrecht und alle sonstigen, aus dem Ge-

schiftsanteil herrithrenden Mitgliedschaftsrechte (ins-

besondere Informations- und Kontrollrechte) stehen
dem Pfandschuldner zu. Im Innenverhiltnis bediirfen
jedoch folgende Beschliisse der Zustimmung der

Bank:

e Dividendenbeschliisse;

e Beschliisse zu Mafinahmen im Sinne des Um-
wandlungsgesetzes;

e Beschliisse betreffend die Zustimmung zum Er-
werb, zur Belastung oder zur VerduBerung von
Vermogensgegenstianden, die mehr als 5 % des bi-
lanziellen Eigenkapitals der Gesellschaft aus-
machen.

(2) Im Ubrigen verpflichtet sich der Pfandschuldner,
soweit rechtlich moglich, seine Gesellschafterrechte
so auszuiiben, dass der Wert des Geschiftsanteils
nicht geschmilert wird.

Die Beteiligten sind zwar nicht gezwungen, die Verpfin-
dung offen zu legen (falls der Gesellschaftsvertrag nichts
anderes vorsieht, § 15 Abs.5 GmbHG). Eine Anmeldung
ist jedoch erforderlich, falls dem Pfandgldaubiger die Ge-
winnanspriiche als Nutzungspfand verpfindet werden.
Anderenfalls kann und muss die Gesellschaft die zu ver-
teilenden Gewinne mit befreiender Wirkung an den bei
der Gesellschaft zuletzt angemeldeten Gesellschafter
(Verpfinder) ausbezahlen (§ 16 Abs. 1 GmbHG).

Die Regelung bestimmt die Rangfolge der Tilgung i.S.d.
§366 BGB. Erhaltene Gewinne hat der Pfandgldubiger
mit seinen Forderungen zu verrechnen (§ 1214 Abs.2
BGB).

§4 Dividenden

(1) Alle zukiinftigen Dividenden und sonstigen Zah-
lungen der Gesellschaft haben auf das Konto

Nr........... (BLZ ...... ) bei der Bank zu erfolgen. Der
Pfandschuldner hat die Gesellschaft mit Schreiben
vom ...... unwiderruflich hierzu angewiesen. Eine be-

glaubigte Abschrift dieses Schreibens nebst Emp-
fangsbekenntnis der Gesellschaft ist dieser Urkunde
als Anlage beigefiigt.

(2) Die Bank ist berechtigt, eingehende Zahlungen
wie folgt zu verbuchen: Zunichst auf riickstindige
Kosten, dann auf riickstindige Zinsen und zuletzt auf
offene Darlehensvaluten.

Nach Filligkeit der Forderung kann der Geschiftsanteil
verwertet werden. Es ist iiblich, bereits in der notariellen
Beurkundung der Verpfiandung die Vollstreckbarkeit der

§5 Verwertung des Geschiiftsanteils

(1) Die Bank ist, soweit sich der Pfandschuldner mit
einer Leistung mehr als zwei Wochen im Verzug be-
findet, zur sofortigen Verwertung des Geschiftsanteils
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Forderung mit aufzunehmen. Andernfalls muss ein sons-
tiger vollstreckbarer Titel vorgelegt werden (§1277
Satz 1 BGB).

Die Verwertung erfolgt grundsitzlich durch offentliche
Versteigerung gemill §§ 1277, 1235 Abs.1 BGB. Ab-
dingbar sind dabei die Bestimmungen zu Versteigerungs-
bedingungen (§ 1238 BGB) und das Mitbieten (§ 1239
BGB).

befugt. Hierfiir bedarf es keines (vollstreckbaren) Ti-
tels und keiner weiteren Androhung mehr.

(2) Die Bank ist befugt, den Geschiftsanteil an jedem
belieben Ort in Deutschland 6ffentlich zu versteigern.
Die §§ 1238, 1239 BGB finden keine Anwendung.

Mit der Formulierung wird nochmals der Umfang des Si-
cherungsbediirfnisses klargestellt. Erst mit Erfiillung des
Sicherungszwecks gemifl §2 der Vereinbarung erlischt
das Pfand des Glaubigers.

Es ist iiblich, dass die Kosten einer solchen Vereinbarung
der Schuldner zu tragen hat. Notargebiihren: 20/10 Ge-
biihr nach §36 Abs.2 KostO. Der Gegenstandswert be-
misst sich nach dem Wert der gesicherten Forderung
oder nach dem geringeren Wert des Gesellschaftsanteils,
§23 Abs. 1 KostO.

§ 6 Schlussbestimmungen

(1) Dieser Verpfindungsvertrag erlischt erst mit der
Erfiillung aller gegenwirtigen und zukiinftigen An-
spriiche der Bank aufgrund des Darlehensvertrages

(2) Die Kosten dieser Urkunde tragt der Pfandschuld-
ner.



